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FIGYELMEZTETES

Az ESMA, az EBH és az EIOPA a virtualis fizetéeszk6zok kockazataira figyelmezteti a
fogyasztokat

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag (ESMA) az Eurdépai Bankhatdsag (EBA) és az Europai
Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hat6sag (EIOPA) (tovabbiakban: a harom EFH) felhivja a
fogyasztok figyelmét, hogy az ugynevezett virtualis fizetéeszk6zok vétele és tartasa jelentés
kockazatokkal jar.

A jelenleg elérhet6 virtualis fizet6eszkdzok nem kdzponti bank vagy kézigazgatasi szerv altal
kibocsatott, a fizetéeszkdéz illetve a pénz jogallasaval nem rendelkezd digitalis
ertékmegjelenitének mindsilnek. Ezek rendkivll kockazatosak, altalaban nem épiinek
materialis eszkdzre, és az EU jog sem szabalyozza 6ket, ezért a fogyaszté szamara
semmiféle jogi védelmet nem kinalnak. A harom EFH aggalyosnak tartja, hogy egyre tobb
fogyasztd vasarol virtualis fizetéeszkdzt konkrétan arra szamitva, hogy ezeknek az értéke
tovabbra is emelkedni fog, de a befektetett pénzik elvesztésének kockazatardl nem vesznek
tudomast.

Az utdbbi idében erés volatilitast, azaz jelentés napi arfolyam ingadozast mutatott példaul a
Bitcoin, a Ripple, az Ether mellett szamos egyéb virtualis fizetéeszkdz is. A Bitcoin értéke
2017-ben meredeken emelkedett, és a januari 1 000 eurds értékrdl indulva december
kézepére 16 000 eurot ért el, majd februar elejére kdzel 70%-0s visszaesés utan 5 000 euréra
csokkent. Azdéta a mélyponthoz képest mintegy 40%-kal feliebb kapaszkodott, és
pillanatnyilag 7 000 eurdon forog. A 100 legnagyobb virtualis fizetéeszkdzok teljes piaci
kapitalizaciéjanak globdlis értéke ma allitélag 330 milliard eurd folott van.

Miért kockazatos a fogyasztonak virtualis fizetéeszkodzt venni?

A harom EFH felhivja a fogyasztok figyelmét arra, hogy a virtualis fizetéeszk6zok rendkivdl
kockazatosak lehetnek, és altaldban er6sen spekulativ jelleglek. Aki virtudlis fizet6eszkozt
vasarol, annak tudnia kell, hogy nagy Osszeget kockaztat, s6t akar a teljes befektetését
elveszitheti. Amikor a fogyaszt6 virtualis fizetGeszkozt vagy annak kdzvetlenul kitett pénzugyi
terméket vasarol, tobb kockazatnak is kiteszi magat. Ezek a kdvetkezdk:

- A szélséséges volatilitas és a buborék kockazata — A legtdbb virtualis
fizetbeszkdzre szélséséges arfolyam volatilitas jellemz6, ezek az eszkdézdk az
arbuborék egyértelmi jeleit mutatjak. Aki ugy dont, virtualis fizetéeszkodzt vagy olyan
pénzigyi terméket vasarol, amelynek az alapterméke virtualis fizetéeszkdz, szamolnia
kell azzal, hogy jelentds dsszeget veszithet, s6t akar az dsszes befektetett pénze
odaveszhet.



A védelem hianya — Ugyan 2018-ban késébb a pénztarca szolgaltatokra és a virtualis
fizetbeszkdz kereskedési platformjaira vonatkozdéan pénzmosas ellenes EU
koévetelmények lépnek hatalyba, az EU jogi szabalyozas a virtualis fizetéeszk6zodkre
tovabbra sem terjed ki. Nem terjed ki tovabba az EU jogi szabalyozas a virtualis
fizetéeszkdzoket forgalmazd tézsdékre valamint a virtualis fizetéeszk6zok tartasara,
tarolasara és atruhazasara hasznalt digitalis pénztarcakra sem. Ezért a szabalyozott
pénziigyi szolgéaltatdsokkal egyutt jaré garanciakat és biztositékok elényeit nem élvezi
az, aki virtualis fizet6eszkdzt vesz vagy tart. Nem kinal a fogyasztéonak az EU jog
semmiféle konkrét, a veszteséget fedezd jogi védelmet, és nem garantalja, hogy a
virtualis fizetéeszkoz allomanyahoz Ujra képes lesz hozzaférni példaul olyan esetben,
ha egy virtudlis fizet6eszkdz vagy egy digitalis pénztarca szolgaltatéja beddl, lGzleti
tevékenységét megszinteti, vagy kibertamadas, sikkasztads aldozatava valik, illetve
eszkozeit a blinlldézés elkobozza. Ezek a kockazatok vilagszerte tdbb alkalommal is
megvalosultak.

Kiszallasi lehetéségek hianya — Aki virtualis fizet6eszk6zok vasarlasa mellett dont,
vallalja annak a kockazatat, hogy azzal kereskedni, azt hagyomanyos fizetéeszkozre,
példaul euréra atvaltani hosszu ideig képtelen lesz. Ezért ennek soran veszteségek
érhetik.

Az arak atlathatésaganak hidnya — A virtualis fizet6eszkdzok arképzése gyakran
nem atlathat6. Ezért nagy a kockadzata annak, hogy a fogyaszté a virtualis
fizetbeszkdzok adasvétele soran nem kap tisztességes és pontos arat.

Miikodési zavarok — A virtualis fizetéeszkdzoket forgalmazo valtdhelyeken tébbszor
is el6fordult sulyos miikddési probléma, példaul fennakadas a kereskedésben. Az ilyen
zavarok kozben a fogyasztok képtelenek voltak a kivant idépontban a virtudlis
fizetbeszkdzoket megvenni illetve eladni, és a zavar ideje alatt tartott virtualis
fizet6eszkdzdk arfolyamanak ingadozasa miatt veszteséget szenvedtek.

Félrevezetoé tajékoztatas — Ha a fogyasztdé egyaltalan kap tajékoztatast a
megvasarolni kivant virtualis fizetéeszkdzrdl, a rendelkezésére bocsatott informacio
az esetek tbbbségében hianyos, nehezen érthetd, a virtualis fizetéeszk6z kockazatait
nem tarja fel megfelelen, és ezért félrevezetd lehet.

A virtualis fizetéeszk6zok a legtobb célra, példaul a befektetések és a nyugdij
tervezésére alkalmatlanok — A virtualis fizetéeszk6zok nagymértéki ingadozasa,
jovljik bizonytalansaga és kereskedési platformjaik és a pénztarca szolgaltatok
megbizhatatlansaga miatt a virtualis fizetéeszkd6zok nem felelnek meg a legtébb
fogyasztonak, ideértve a rovidtavu befektetési idétavon érdekelt és kuléndsen a
hosszu tavu célokat, példaul nyugdijmegtakaritast elérni kivané fogyasztokat.



Mit tehet a fogyasztd sajat védelme érdekében?

Aki virtualis fizetéeszkdzok vagy az ezeknek kozvetlenll kitett pénzligyi termékek vétele
mellett dont, pontosan ismerje meg e termékek jellemzdit és a vallalt kockazatokat. Olyan
pénzt ne fektessen be, amelynek az elvesztését nem engedheti meg maganak. Gondoskodjon
a megfeleld és korszer(i biztonsagi 6vintézkedésekrél a virtualis fizetéeszk6zok elérésére
illetve ezek megvasarlasara, taroldsara vagy atruhdzdsara hasznalt készilékeken és
hardveren. Emellett arrél se feledkezzen meg, hogy a fenti kockazatokat nem enyhiti az, ha a
virtualis fizet6eszkdzt szabalyozott pénziigyi szolgaltatotol vasarolja.

Hattérinformacio

Ez a figyelmeztetés a harom EFH-t Iétrehozé rendeletek 9(3) bekezdésén alapul, és az ESMA
altal 2017 novemberében a virtualis érmék elsé forgalomba hozatalardl kozzétett két
nyilatkozatot'?, egy korabbi, a fogyasztoknak cimzett figyelmeztetést® és az EBA altal a
virtualis fizetbeszk6zokrél 2013 decemberében, 2014 juliusaban és 2016 augusztusaban
nyilvanossagra hozott két allasfoglalast* kovet.

A virtualis fizetbeszkdzdknek tdbb formaja Iétezik. Az els6é a 2009-ben megjelent Bitcoin volt.
Az6ta szamos tovabbi virtualis fizetbeszkoz bukkant fel, koztiik a Ripple, az Ether illetve a
Litecoin. Tobbnyire a szokas szerint ,blockchain® technolégiaként emlitett megosztott
konyvelési technoldgiara éplilnek®. A figyelmeztetés sem e technol6giara, sem annak egyéb
lehetséges alkalmazasaira vonatkoz6an nem foglal allast.

! https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-157-828 ico_statement_firms.pdf

2 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-157-829 ico_statement_investors.pdf

3 https://www.eba.europa.eu/documents/10180/598344/EBA+Warning+on+Virtual+Currencies.pdf

4 http://www.eba.europa.eu/documents/10180/657547/EBA-Op-2014-08+Opinion+on+Virtual+Currencies.pdf
Shitps://www.eba.europa.eu/documents/10180/1547217/EBA+Opinion+on+the+Commission’s+proposal+to+bring-+virtual+curre
ncy+entities+into+the+scope+of+4AMLD

6 Az ESMA 2017 februérjaban tette k6zzé a megosztott kdnyvelési technoldgia elényeirdl és kockézatairdl szol6 jelentését.
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