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Az elnok eldoszava

Az EIOPA meggy6zédése, hogy a biztositasi
és a nyugdijszektor hatékony, megbizhaté
felugyelete az europai vallalkozasok pru-
dencidlis eljdrdsainak és tevékenységeinek
atfogod, integralt szemléletli fellgyeleté-
vel valoésithaté meg. Az elmdlt évek soran
az EIOPA sokat tett azért, hogy szinvonalas
szabdlyozds |étrehozasdval, szakmai tandcs-
adassal és eurdpai szintl feligyeleti tevé-
kenységével teljesitse a feladatot, amivel
megbiztak. Ez alél 2016 sem volt kivétel. Ez
a jelentés részletesen ismerteti a szervezet
elmult évi tevékenységeit és eredményeit,
kiemelve 3 Hatosdg elkotelezettségét az
Unié-szerte egységes felligyeleti gyakorlatot
alkalmazo, kozos eurdpai felligyeleti kultira
|étrehozdsa irant.

2016-ban az EIOPA tobbféle eszkozt és pro-
jektet dolgozott ki és alkalmazott a feligye-
leti konvergencia elémozditdsa, a pénzigyi
stabilitds fenntartdsa és a biztositottakra és
kedvezményezettekre irdnyulé fogyasztd-
védelem megerdsitése érdekében az Euré-
pai Uniéban. A Szolvencia ll-vel kapcsolatos
kiterjedt feladatok, példdul a biztonsagos
adatgy(jtés és adattarolds mellett az EIOPA
kezdeményezte a kockdzatmentes kamatla-
bak havi rendszerességgel torténd kiszami-
tasat és publikaldsat, és kozzétette a hosszu
tdva garancidkkal kapcsolatos intézkedések-
rél sz6l6 elsé jelentését. Az EIOPA elvégzett
egy, az egész Unidra kiterjed6 biztositasi
stressztesztet, kidolgozott egy, az alacsony
kamatlabkornyezetre vonatkozé, Szolvencia
II-vel kompatibilis makroprudencidlis meg-
kozelitést, kozzétette a fogyasztoi tendenci-
akrél szold éves jelentését, és tanacsot adott
az Europai Bizottsdgnak tobbek kotott az
egységes eurépai magannyugdij kidolgoza-
sdval, tovabbd a vegyes bizottsaggal egytt
a3 lakossagi befektetési csomagtermékekkel,
illetve biztositasi alapu befektetési termé-
kekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat
tartalmazo dokumentumokkal kapcsolatban.

A foglalkoztatéi nyugdijak terén az EIOPA
3 kozds kockdazatértékelési és atlathatosagi
keretrendszerr6l megfogalmazott vélemé-
nyében javaslatot tett a nyugdijigéretek
hosszu tavu fenntarthatésaganak kezelésére,
és 0sztdnozte a miel8bbi korrekciokat.

Az EIOPA felligyeleti konvergencia megte-
remtését célzo atfogo tervének végrehajtasa
a helyes feligyeleti gyakorlatok kézikény-
vének tovabbfejlesztése, az egyes lénye-
ges kérdések belsé modellekben torténé

kezelésére vonatkoz6 egységességi jelenté-
sek elkészitése, valamint a nemzeti feligye-
leti hatosagoknal tett [dtogatasok formajaban
folytatédott, melyek célja a fiiggetlen visz-
szajelzés nyujtasa, a felligyeleti gyakorlatok
megkérdéjelezése, valamint a nemzeti fel-
Ggyeleti tevékenységek tokéletesitése volt,
tobbek kozott mérlegkimutatasok ellenérzeé-
sével. Kiemelt figyelmet kapott a hatarokon
atnyulo gazdasagi tevékenységek feliigyele-
tének gyakorlata is.

A Hatésdg 2017-ben ezekre az eredmé-
nyekre tdmaszkodva megszilarditja hite-
les felligyeleti hatosadgi poziciéjat, el6térbe
helyezi a feligyeleti gyakorlatok egysége-
sitését, és szerepet vallal az Eurépai Bizott-
sag programjanak megvaldsitasaban, tobbek
kozott a tékepiaci unié terén. Fontos, hogy
az EIOPA tovabbra is képes legyen reagalni
a politikai és gazdasagi kornyezet vdlto-
zasaira, kilonosen, ami a digitalizaciot és
3 big data felhasznalasat illeti. A Hatésdgnak
lépést kell tartania ezekkel a vdéltozasokkal
ahhoz, hogy képes legyen hatékonyan rea-
galni az innovaciobdl eredd lehetéségekre és
kihivasokra és biztositani, hogy a fogyasztdk
élvezhessék annak elényeit anélkil, hogy
védtelenné valnanak.

Céljaink érdekében szamos partnerrel és
érdekelttel mukoédink egyitt. Szeretném
megragadni ezt az alkalmat arra, hogy meg-
kdszonjem a nemzeti feligyeleti hatosagok-
nal dolgoz6 kollégainknak az elmult év soran
tanusitott nyitottsagot és egyittmaikodést.
Készonetet mondanék tovabba az EIOPA
feligyeleti tanacsanak és igazgatétanacsa-
nak a stratégiai elkotelezettségikért. Az
erés eurdpai feliigyeleti kultura kialakitasa
nem megy egyik naprél a masikra, de egyiitt
mindent megtesziink az eurépai fogyasztok
érdekeit szolgald pozitiv valtozasokért.

Gabriel Bernardino
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Az ligyvezeto igazgato elészava

2016-ra visszatekintve 6rommel mondha-
tom, hogy az EIOPA elérte azt a stratégiai cél-
kitlizését, hogy felelés, hozzaért6, professzio-
nadlis szervezetként makadjon.

A maximalis teljesitményre  torekvés
tovabbra is alapjaiban hatdrozza meg a mun-
kankat. Szervezetként folyamatosan keres-
siik a lehet6ségeket a munka hatékonysaga-
nak és szinvonaldnak javitasara.

2016-ban ennek érdekében attekintettiik
az EIOPA szervezeti felépitését, hogy meg-
vizsgaljuk, vajon a lehetd leghatékonyabban
mikodink-e, és az eréforrdsaink a leheté
legjobban szolgaljdk-e a munkaprogramunk
megvalositasat. Az ebbél eredé Uj struktura,
amely 2016 végén lépett életbe, tikrozi az
z3as felél a feligyelet irdnyaba, és figyelembe
veszi @ megel6z6 6t év gyakorlati tapaszta-
latait is. A valtoztatdsok hatdsara felépité-
stink jobban illeszkedik a prioritdsainkhoz,
és - kilonosen a koordinacio erésitésével és
a munkavégzés hatékonysaganak novelésé-
vel - lehet6vé teszi az EIOPA stratégiai célki-
tlzéseinek hatékonyabb megvalositasat.

Az er6forrdsokkal, igy a human és pénzigyi
eréforradsokkal valé gazddlkodds tovabbra
is kiemelt kérdés az EIOPA szamara. 2016
végén a létszamtervben szereplé &sszesen
139 dllashely 95,7%-a volt betoltott. A Hato-
sdg az év sordn 26 toborzasi kampanyt
bonyolitott le, de a tehetséges munkatarsak
megtaldldsa és megtartdsa tovdbbra sem
konny( feladat. A jov6be vald befektetésként

2016-ban az EIOPA sokat dolgozott egy
kompetencia-keretrendszer  kidolgozasan,
amelynek célja a Hatésag munkajanak egyre
nagyobb részét kitevd feligyeleti tevékeny-
ségekre torténd atallast segité kompetencidk
azonositasa.

Az EIOPA 2016-0s mukodési koltségvetése
21762 500 eurd volt, és a kdltségvetés vég-
rehajtdsa sordn az EIOPA a helyes pénzigyi
gazdalkodds valamennyi elvének és szaba-
lydnak betartasaval jart el. Orémmel mond-
hatom, hogy 2016 végére a koltségvetés
végrehajtasanak ardnya a vdllaldsokon ala-
pulé eléirdnyzatok tekintetében 99,68% volt.

Ami a jovét illeti, tekintve a politikai és gaz-
dasdgi kornyezet valtozdsait, a Hatdsag-
nak képesnek kell lennie aktivan reagalnia
a prioritasok moédosuladsara, illetve az yj fel-
adatokra. Ebben egy erés szervezeti kultira
segithet benniinket, és biiszkén mondhatom
el, hogy az EIOPA munkatarsai a Hatdsag
hat értékével (hatékonysdg, figgetlenség,
tisztesség, felel6sség, csapatszellem, atlat-
hatdsdg) 6sszhangban Iatjdk el feladataikat.
Ezeknek az értékeknek a kdzos elfogadasaval
képesek lesziink egyitt, szervezetként sike-
resen reagalni a jové kihivasaira, és tovabb
haladni a kozoés cél, azaz a fogyasztdvéde-
lem és a pénziigyi stabilitas erésitése felé az
europai gazdasag, az europai vallalkozasok,
de legféképpen az eurdpai polgarok érdeké-
ben.

Fausto Parente




Bevezetés

Abiztositas fontos tarsadalmi szerepet tolt be.
Akkor mukédik jol, ha kockdazatot vallal, hoz-
zajarul a gazdasagi novekedéshez és a pénz-
Ggyi stabilitdshoz, és igy végsé soron a pol-
gdrok anyagi biztonsdgahoz. Az Eurépai Unid
brutté nemzeti 6ssztermékének (GDP) kéthar-
madat (2015-ben 73%-at) (") eléré eszkoz-
dllomannyal rendelkezé uniés biztositasi
szektor a pénziigyi dgazat jelentés eleme. Az
pedig, hogy a kotelezettségek dsszege eléri
az eurépai hdztartasok vagyonanak egyhar-
madat, azt jelenti, hogy a fogyasztok jovébeli
bevétele a biztositasi szektortdl fiigg. Kiléno-
sen a foglalkoztatéi nyugdijak szerepe alap-
veté abban, hogy nyugdijba vonuldsukkor
az idésebbeket ne fenyegesse a szegénység
veszélye. Az unidés GDP mintegy 25%-at (%)
kitevé, de egyes orszagokban ennél sokkal
nagyobb GDP-ardnyos vagyonnal rendelkezé
nyugdijpénztarak eszkdzallomdanya gyorsan
né, és ezek a pénztdrak egyre gyakrabban
nyUjtanak befektetési forrdsokat a pénzigyi
piacoknak.

Az EIOPA az uniés pénzigyi szektor felligye-
leti struktardit érinté reformok eredménye-
ként, 2011 januarjaban jott létre. Figgetlen
uniés tandcsadod szervként szolgdl az Eurdpai
Parlament, az Eurépai Unié Tanacsa és az
Eurdpai Bizottsag szamara. Fé feladatai kozé
tartozik a pénzlgyi rendszer stabilitdsanak
tdmogatdsa, a piacok és a pénzigyi termé-
kek 3tlathatésdganak biztositdsa, valamint
a biztositottaknak, a nyugdijrendszer tagjai-
nak és kedvezményezettjeinek védelme.

(") Forrés: Az Eurostat és az EIOPA EU-/EGT-
tagallamokra vonatkoz6 (viszont)biztositasi
statisztikai (https://eiopa.europa.eu/financial-
stability-crisis-prevention/financial-stability/
statistics)

(%) Forrés: https://eiopa.europa.eu/financial-stability-
crisis-prevention/financial-stability/statistics

Az EIOPA célja, hogy a pénzigyi rendszer
rovid, kdzép- és hosszU tavu stabilitdsdhoz
és hatékonysagahoz valo hozzajarulas révén
védje a kozérdeket az Unié gazdasdga, az
unios polgarok és vdllalkozasok érdekében.
E cél eléréséhez a biztositottak, a nyugdij-
rendszer tagjai és kedvezményezettjei érde-
keinek védelme, valamint az Eurdépai Unid
biztositasi és foglalkoztatéinyugdij-dgazata
irdnti  kozbizalom erésitése  érdekében
a Hatdésag segiti a megfelelé szabalyozasi
keretrendszer és egységes feligyeleti gya-
korlatok létrejottét.

Az EIOPA az eurdpai pénzigyi feligyeleti
rendszert alkoté harom eurépai feligyeleti
hatésdg egyike. A nemzeti és eurdpai fel-
igyeleti hatésagok integralt halézata alkotta
rendszer egyik funkciéja a makro- és mikro-
prudencidlis szintek kozotti megfeleld 6ssze-
kottetés megteremtése, mikozben a napi
fellgyeleti tevékenység tovabbra is nemzeti
szinten folyik.

Ez az éves jelentés az EIOPA 2016. évi leg-

fontosabb eredményeit mutatja be a Hatésag

f6 tevékenységi teriletein:

- 3 fogyasztok védelmének erésitése;

+ az unids belsé piac mikodésének tokélete-
sitése a nyugdijak és biztositasok terén;

- 3 biztositasi és foglalkoztatdinyugdij-agazat
pénzligyi stabilitdsdnak névelése; valamint

- az EIOPA felel6s, szakmailag megfelels,
professzionalis mikddése.
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Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumok (KID)

A lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokra vonatkozé szabalyozastechni-
kai standard mérféldké a befektetési termékek atlathatésaganak novelése tekintetében, amely
egyszerU, 6sszehasonlithatd tajékoztatasi kovetelményeket ir el6 a banki, biztositasi és érték-
papir-agazatban. Mostantél a fogyasztok képesek lesznek a kilénboz6 termékeket konnyedén
6sszehasonlitani, és megfelelé informaciokon alapuld, sajat igényeiknek megfelel6 befektetési
dontéseket hozni.

A befektetési egységhez kotott életbiztositasok piacan aktiv biztositok tevékenységének
egész Uniora kiterjed6, tematikus feliilvizsgalata

A tematikus felGlvizsgalat az EIOPA vallalkozasok feliigyeletére vonatkozd stratégidjanak egyik
kiemelt eszkdze, amellyel olyan pénzigyi tevékenységeket és termékeket céloz meg, ahol az
elézetes informaciok alapjan felmeril annak lehet6sége, hogy a fogyasztok hatranyt szenved-
nek. A 2016-ban inditott felllvizsgalat célja a biztositok és a vagyonkezelési szolgaltatok kdzotti
kapcsolatbol eredd, a fogyasztokat érinté potencidlis hatranyok felmérése volt. Ez a tematikus

s

hatékony megvaldsitasa irdnyaba a vallalkozasok feligyelete terén.

Tandcs az infrastrukturalis beruhazasok kockazati kategoriainak meghatarozasahoz
és kalibralasahoz

Az infrastrukturalis beruhazasok nagyon fontosak lehetnek a biztositasi szektor szdmara. Az ilyen
beruhdzdsok azonban sokszor dsszetettek, és specidlis kockazatkezelési tudast igényelnek. Az
EIOPA ezért egy nagyobb felbontdsu megkozelitésre és egy kilon eszkozosztaly kialakitdsara tett
javaslatot az infrastrukturalis fejlesztési beruhdzasok tekintetében a Szolvencia Il standard képle-
tén belll. A javasolt megkozelités értelmében a feltételeknek megfeleld infrastrukturdlis projektek
esetében a téke- és a hitelbefektetéseknél is érzékelhetéen csdkken a kockazati tékekdvetel-
mény.

Tanacs a magannyugdij-termékek egységes eurdépai piacanak kialakitasahoz

Az EIOPA az Europai Bizottsdg kérésére adott tandcsot, amelyben fontos informaciokat nyujtott
annak megvitatasahoz, hogy a magannyugdij miként jarulhat hozza a megfelel6 nyugdijaskori
jovedelem biztositasahoz és az ilyen termékeket kindlok hosszu tava befektetéseinek 6sztonzésé-
hez. Mivel a magdnnyugdij-termékek piaca az Eurépai Gazdasagi Térségen belil igen eltér, csak
egy prudencialis szempontbdl megfeleld, bizonyitottan megbizhato, atldthato, koltséghatékony,
alternativ szabalyrendszeren alapuld termék képes sikeresen lekiizdeni a hatdrokon atnyulé szol-
gdltaté mikodését és termékeit érinté akadalyokat és hatékonysagi problémakat.

Az EIOPA felkésziilése a Szolvencia Il szerinti jelentésekre

A Szolvencia Il irdanyelv meghatdrozza az adatszolgaltatasi kovetelményeket, valamint az EIOPA
szerepét az adok biztonsagos dsszegy(jtésében és kezelésében. 2016-ban a Szolvencia Il pro-
jekt fontos mérfoldkdve volt, hogy a Hatésaghoz beérkeztek az elsé teljes beszamoldk adatai. Az
EIOPA egységes adatszolgaltatasi sablonok és eszkdzdk létrehozdsaval segitette a vallalkozasokat
beszamol3dsi kotelezettségeik teljesitésében. Emellett a biztositasi adatok szamara létrehozott egy
teljeskoren mikodo, kdzponti adattarhazat, amely a biztositasi vallalkozasok legteljesebb, meg-
bizhaté adatbazisava fejlédik. A munka tovabbi segitéséhez az adatokat elemzik, és ennek alapjan
visszajelzést nyUjtanak a nemzeti illetékes hatédsagok szamara.

A kockazatmentes hozamok havi rendszerességii kozzététele és a tékekockazat szimmetrikus
korrekcidja

A Szolvencia Il keretrendszer legfontosabb dsszetevéinek szamitdsa a jovében az Eurépai Unid
minden pontjan egységesen torténik, és az EIOPA 3ltal havonta kozzétett adatok alapjan az egyes
(viszont)biztositokra vonatkozéan megismerheté.



A hosszu tavu garancialis intézkedésekrél és a tékekockazati intézkedésekrdl sz616 elsé éves
jelentés

Az EIOPA kdzzétette a hosszU tavu garancidlis intézkedések és a tékekockazati intézkedések alkal-
mazasarol és az eurdépai biztositok pénziigyi helyzetére gyakorolt hatdsardl sz616 elsé jelentését.
A felmérés megerdésitette, hogy ezek az intézkedések jelentés hatdssal vannak a biztositék pénz-
Ggyi helyzetére, és azt mutatta, hogy az intézkedések a céljuknak megfeleléen mikodnek, tobbek
kdzott a pénzigyi stabilitas tekintetében is, amint azt az EIOPA 2016-0s biztositdsi stressztesztje
igazolta.

A bulgariai nyugdij- és biztositasi szektor eszk6zmindéségi és mérlegbeszamolé-ellenérzésének
meginditasa

Az EIOPA alapvetd szerepet jatszott a két bulgariai dgazat stressztliré képességére vonatkozd
atfogod értékelés meginditdsaban, ami a hitelesség és a fogyasztéi bizalom erésddését eredmé-
nyezte. Az irdnyité bizottsag tarselnokét adoé EIOPA az dgazat mélyrehatd ismeretével segitette
a megvaldsitast és irdnyitotta a szakmai munkat, tobbek kdzott a program moédszertananak kidol-
gozasat.

2016. évi EIOPA biztositasi stresszteszt

Az EIOPA az egész Unidra kiterjed6 stressztesztet végzett, amelynek keretében kdzos analitikai
keretrendszer alapjan vizsgalta a biztositék sérilékenységét és sulyos piaci nehézségekkel szem-
beni stressztlré képességét. Az eredmények megerésitették, hogy a jelenlegi makrogazdasagi
kornyezet jelentés kihivasokat jelent az eurépai biztositdsi 4gazat szamara. A Szolvencia Il végre-
hajtasat kovetéen végzett stresszteszt részletes képet nyujtott az 4gazat gyenge pontjairél, ame-
lyek a feligyelet szempontjabdl kiemelt figyelmet igényelnek. Az EIOPA szorosan figyelemmel
koveti az ajanlasok nemzeti illetékes hatdsagok altal torténé megvaldsitdsat, hogy biztositsa az
6sszehangolt fellépést azokkal a helyzetekkel szemben, amelyek veszélyeztethetik a feligyelt
szervezet - és az egész rendszer - életképességét.

Vitaanyag a biztositok helyreallitasi és szanalasi keretrendszereinek lehetséges
harmonizalasarol

Az EIOPA pillanatképet készitett a jelenlegi, széttagozddott allapotrél, amelyben az alapvet6
Osszetevék meghatdrozasaval el6készitette egy harmonizalt helyreallitasi és szanalasi keretrend-
szer alapjait. Ez a keretrendszer fontos lépés és mérfoldkd lehet egy szildrdabb, stabilabb, a bizto-
sitottak érdekeit jobban szolgal6 biztositasi piac felé vezeté Gton.

Vélemény az EU intézményei szamara a foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltaté intézmények
kozos kockazatértékelési és atlathatosagi keretrendszerérél

Ez a vélemény jelentds elérelépés a nyugdijpénztarak pénzigyi helyzetére vonatkozo redlis, koc-
kazatérzékeny adatok megismerése felé. Az EIOPA altal a nyugdijpénztarak uniés szabalyozasa-
nak modernizaldsara tett ajanlasok célja a foglalkoztatéinyugdij-szektor tdmogatdsa abban, hogy
képes legyen megfelelni a jelen és a jové kihivasainak.
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